Finansmarknaden -
The New Kid on the Block

SOREN HOLMBERG

Fkonomins internationalisering och avskaffandet av valutaregle-
ringen pa 1980-talet har lett till att finansmarknaden - en nygammal
aktor i politiken - fatt ett klart okat inflytande pd politikens utform-
ning. Finansmarknaden &r en nykomling som snabbt visat musklerna
i politikens virld. I den svenska politiska verkligheten har politikerna
uppfattat att finansmarknaden maste héllas lugn med nya sparpaket
och nedskirningar av den offentliga sektorn. Roster har redan hojts
for att finansmarknaden - the new kid on the block - méste tyglas pa
ett eller annat sitt. Rosterna kommer frdn mdnga olika héll
President Mitterand har sagt det, liksom president Clinton, Japans
premidrminister, Ingvar Carlsson och Birger Schlaug. Hur och vad
som bor goras finns det dock ingen enighet om.

Kinslan av att ndgot borde goras dterfinns ocksa bland svenska vil-
jare. I SOM-unders6kningen 1994 frigade vi om instéllningen till
finansmarknadens roll i politiken. Frdgan 16d: "Minska finansmark-
nadens inflytande i politiken” med fem svarsalternativ; mycket bra
forslag, ganska bra forslag, varken bra eller daligt forslag, ganska
daligt forslag och mycket déligt forslag. Exakt samma friga med
identiska svarsalternativ stillde vi ocksa till riksdagsledaméterna i en
enkitundersokning senhosten 1994'. Resultaten visar pd en remar-
kabel asiktsoverensstimmelse mellan viljare och valda®.

Cirka 60 procent av bade viljare och riksdagsledaméter ansdg att det
var ett bra forslag att minska finansmarknadens inflytande pé politi-
ken. Det var endast 10 procent bland viljarna och 14 procent bland
de folkvalda som tyckte det var ett daligt forslag.

Den stora &siktsoverensstimmelsen mellan riksdagen och véljarkaren

kan ge ett intryck av konsensus och harmoni. Folk och ledare tycks
vara dverens om att finansmarknaden inte ska tilldtas breda ut sig
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som en gokunge i det demokratiska boet. En analys av &siktsliget i
de olika partigrupperna avslojar dock snabbt att det forsta har-
moniska intrycket dr felaktigt, speciellt nir det géller riksdagen.

Tabell 1 Finansmarknadens inflytande pé& politiken
Fraga: "Minska finansmarknadens inflytande pé politiken”

svarsalternativ véljare riksdagsledaméter
(1) bra forslag 58 62
(2) varken eller 27 21
(3) daligt forslag 10 14
4) vet g 5 3
summa procent 100 100
antal personer 1702 337
Gvervikt bra (1-3) +48 +48

Kommentar: Resultaten for riksdagsledamoterna kommer frén en enkét
genomford senhosten 1994 (svarsandel 97 procent). RiksSOM-undersok-
ningen 1994 har statt for vdljarmaterialet.

Viljaropinionen i de olika partierna dr ndgorlunda likartad med en
klar 6vervikt i samtliga partier (4ven bland m-viljare) for att begran-
sa finansmarknadens politiska inflytande. Men bland riksdags-
ledaméterna dr de partipolitiska &siktsskillnaderna stora. Asikterna
ar starkt partipolitiskt polariserade i riksdagen. Resultaten i figur 1
visar tydligt pd storre motséttningar i riksdagen én bland viljarna.

Figur 1 Enig véljarkar och polariserad riksdag

Fraga: "Minska finansmarknadens inflytande p& politiken”.
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Kommentar: Analysen bygger pa samma datamaterial som i tabell 1.
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I riksdagen uppvisar v (+100) och mp (+94) en mycket klar &sikts-
overvikt for ett minskat inflytande for finansmarknaden. Ledaméter
for s (+75) och ¢ (+62) har en nastan lika kritisk syn medan fp-leda-
moter (+34) har en svagare Overvikt for en negativ instéllning till
finansmarknadens politiska roll. Kds-ledaméterna ar splittrade mittitu.
Moderaterna #r det enda parti i riksdagen som har en &siktsovervikt
mot att minska finansmarknadens inflytande pa politiken (-43).

Monstret i figur 1 med stérre siktsavstdnd mellan partierna i riks-
dagen dn bland viljarna dr inget direkt dverraskande resultat. Vi har
sett det tidigare i flera svenska representationsundersdkningar fran
1980-talet, speciellt nér det giller uppfattningar 1 frdgor av vénster-
hégerkaraktir’. Och frdgan om finansmarknadens politiska roll har
en mycket tydlig vénster-hogerkaraktar, bade innehéllsligt och nér
det giller hur partigrupperna positionerar sig dsiktsméssigt. Den en-
da klara avvikelsen fran partiernas vilkdnda rangordning pa vénster-
hogerdimensionen #r att mp-ledamoterna genomsnittligt befinner sig
nagot till vinster om s-ledaméterna; en nog sa intressant iakttagelse
om vi betinker att frigan om finansmarknadens reglering kan bli en
av de stora stridsfrdgorna under de nirmaste &ren, i Sverige likvél
som internationellt.

Resultaten i figur 2 illustrerar mycket askadligt det klara &siktssam-
bandet mellan ideologisk vinster-hogerposition och synen pé finans-
marknadens politiska inflytande. Analysen géller viljarna och bygger
pa data frin SOM-studien. Ménniskor med vénsterideologi uppvisar
en stark &siktsovervikt for att begrdnsa finansmarknadens makt
medan hogerorienterade personer dr mer tveksamma.

Korrelationen mellan viljarnas sjdlvuppskattade vénster-hoger-
position och instéllningen till finansmarknadens politiska inflytande
ar .28 (r). En respektabel korrelation men dock inte méarkvérdigt hog.
En av orsakerna till att den inte &r hogre syns tydligt 1 figur 2. Sam-
bandet mellan viljarnas vinster-hogerpositioner och synen pé finans-
marknadens politiska roll ar inte linjédrt. Véljare langst ut till vanster
4r 1 genomsnitt ndgot mindre positiva till att begrénsa finansmark-
nadens inflytande 4n andra vinsterviljare ndrmare mitten. P4 hoger-
kanten aterfinner vi nigot liknande. Viljare med en position allra
langst ut till hoger 4r inte de som dr mest mot att minska finans-
marknadens politiska inflytande; hogerorienterade véljare ndgot
nidrmare mitten dr mer negativa till att tygla finansmarknaden.
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Figur 2 Ideologisk vanster-hégerposition och instilining till finans-
marknadens politiska inflytande (opinionsbalans)
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Kommentar: Resultaten visar skillnaden mellan andelen svarspersoner som svarade bra
forslag minus andelen som svarade daligt forslag pa frdgan: "Minska finansmarknadens
inflytande pé politiken”. Vinster-hdgerskalan kan variera mellan 0-10. Svarspersonerna
fick sjélva ange sin position. Data kommer frdn RiksSOM-undersékningen 1994.

Till en del kan naturligtvis det icke-linjira monstret vara en métar-
effekt; f4 svarspersoner placerar sig pd vinster-hdgerskalans ytter-
punkter (0 och 10), vilket gor resultaten statistiskt osikra. Vi tror oss
ocksd veta att ytterpositionerna 0 och 10 drar till sig proportionellt
sett fler idiosynkratiska svar &n Ovriga positioner. Men dven med
hinsyn tagen till dessa potentiella felkillor kan vi inte bortse frin
moj-ligheten att det kurvformade monstret speglar nigot reellt.
Monstret ser t ex likadant ut i data fran 1994 ars valundersokning®. P4
véansterkanten A4terfinns dessutom kurvmonstret bland v- och s-
viljare tagna var och en for sig. Monstret p4 hogerkanten &terfinns pa
samma sétt ocksa bland enbart m-véljare.

En spekulativ forklaring till kurvménstret lingst ut till hoger skulle
kunna vara att bland de mest hogerorienterade viljarna terfinns inte
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bara rittroende nyliberaler utan ocksd gammelkonservativa hoger-
mén med en mer étatistisk instillning; innebdrande en skeptisk hall-
ning till alla sirintressen (inklusive finansmarknaden) som inkriktar
pa statens 6verhoghet och forsvagar nationens stéllning.

En lika spekulativ forklaring till kurvmonstret pd véinsterkanten
skulle kunna g tillbaka till den gamla skillnaden mellan en revolu-
tiondr/doktrinidr vinster och en reforminriktad/pragmatisk vénster.
En gammaldags doktrindr védnstersyn pa finansmarknaden 4r att den
inte kan och inte bor regleras. Kapitalismens inneboende motsatt-
ningar blir bést synliggjorda om kapitalismen far verka ostort.

Det maste tillstis att ingen av spekulationerna kdnns sirskilt trovér-
dig. Vi far avvakta framtida métningar for att utréna om véra kurv-
monster var tillfalligheter eller om de avspeglade sma ideologiska
krusningar langst ut pd politikens ytterkanter. Att det verkligen blir
framtida métningar kan vi utgd ifrdn. Frdgan om finansmarknadens
reglering har kommit for att stanna som en konfliktfraga i svensk och
internationell politik.

Noter

1. Riksdagsenkiten genomfordes inom ramen for ett forskningsprojekt, Riksdagen och
den representativa demokratin infér 2000-talet, lett av Peter Esaiasson och Séren
Holmberg med Martin Brothén som forskningsassistent. Svarsandelen i riksdags-
enkiten blev mycket hog, 97 procent.

2. Intervjufrdgan stilldes ocksé i 1994 4rs valundersdkning, eftervalsdelen. Resultaten
liknar RiksSOMs, men med en hogre andel vet ej-svar och en ldgre andel som angav
bra férslag. Foljande blev resultatet: Bra forslag 48 procent, varken eller 26 procent,
déligt forslag 13 procent och vet ej 13 procent.

3. Se Holmberg och Esaiasson (1988:78-109). Ménstret med storre dsiktspolarisering p&
elitnivd 4n bland viljarna 4r det vanliga dven internationellt, se t ex Converse and
Pierce (1986).

4. Korrelationen (r) mellan viljarnas vinster-hdgerposition och instillningen till finans-
marknadens politiska roll 4r .32 i valundersdkningen.
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